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Em 2 de abril deste ano, nos jardins da Casa Branca, o Presidente dos EUA apresentou a
opinido publica internacional um amplo pacote de taxas de importagdo a aplicar aos
paises com quem tem relagdes comerciais, sessdao publica que a sua Administracao
designou como “Liberation Day”. Para além do impacto que esta declaracao teve na
estabilidade da economia mundial e no comportamento internacional do mercado
bolsista, marcou igualmente uma nova postura americana no relacionamento comercial
com 0s Seus parceiros internacionais, aliados, amigos, parceiros ou mesmo competidores.

O Presidente americano Donald Trump tem sido apontado, talvez de uma forma
demasiado simplista, como alguém que tem uma visdo e uma gestao das relagoes
internacionais e da diplomacia, algo empresarial e que as mesmas tém da sua parte um
caracter “Transacional”. Contudo, a realidade das multiplas acdes e a medida que o
tempo vai decorrendo, esse comportamento poderad ser mais do que isso. Edward
Luttwak, estratego militar, ao acompanhar a politica econdmica de Trump, referia que se
tratava de dar uma nova visao a “geoeconomia”, utilizando a economia e os instrumentos
comerciais e também financeiros, numa légica estratégica militar operacional para
atingir determinados objetivos.

Nessa perspetiva, a economia e 0s seus instrumentos operacionais sao utilizados para
promover e defender o interesse nacional, neste caso a visao do “Movimento MAGA e do
conceito America First”. Esses instrumentos incluem as Tarifas, a legislacao que impoe
constrangimentos ao livre comércio, as san¢oes econdmicas, a desvalorizagdo agressiva
da moeda, a compra de ativos estrangeiros e a procura do controlo sobre a exportacao da
energia e dos materiais criticos, como a grafite recentemente, ou as “terras raras”. Do
lado de Trump, ja assistimos a utilizacdo de todos estes instrumentos.

O caos provocado pela apresentagao inicial dos valores das Tarifas a aplicar aos diversos
paises, os prazos indicados para a sua aplicagao, o desafio para negociagdes sobre ambos
para cada um dos paises, as sucessivas prorrogagoes, a negociacdes individualizadas,
levaram a uma fragmentagcao conjuntural do sistema econémico/financeiro, com a
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incerteza e um agravamento negativo do mercado bolsista. A Administracao americana
viu, de certo modo, de forma positiva esse “caos”, como o resultado do anudncio e
aplicacao das Tarifas e o primeiro passo para refazer “uma nova ordem econdmica” que
relance o poder dos EUA, ou seja, o seu dominio geopolitico global, utilizando a
“geoeconomia” e a “geofinanga”, aplicando os instrumentos comerciais e financeiros ja
referidos nos circuitos econdémicos e financeiros, nos mercados de todo o tipo, nas
instituicoes e nos agentes econdémicos e financeiros.

A grande questdo deste processo que, de certo modo, determinara o seu éxito ou parcial
fracasso, porque multiplos acordos tém vindo a ser realizados com diversos paises, em
particular com a UE, sera determinado pelo resultado das negociagoes com a China. Um
processo que comegou com a atribuicdo reciproca de Tarifas muito elevadas, seguiram-se
redugdes sucessivas e um acordo precario relativo as exportagdes de “terras raras” e a
comercializagao de semi-codutores. Contudo, a negociacao de um acordo definitivo que ja
comecgou, com os dois grandes atores internacionais é determinante e de cujo final
resultara uma influéncia marcante para a economia mundial.

De um lado, a China que detém a hegemonia da manufatura de componentes criticos
para a transicdo quer energética quer climatica, quer no ambito das tecnologias de
informacado, incluindo as cadeias de abastecimento de minerais criticos e das “terras
raras” e, do outro, os EUA que controlam a produgao e comercializacao dos semi-
condutores e micro-chips mais avancados, a par de um controlo dos circuitos financeiros,
quase hegemonico, decorrente da posse do Dolar como moeda comercial mundial e do
seu papel financeiro, como divisa de Reserva.

E um facto que a imposicdo de Tarifas por parte dos EUA tem causado enorme
turbuléncia nos mercados internacionais e na previsibilidade dos comportamentos dos
agentes econdmicos, o que € crucial para a estabilidade dos pregos e controlo da inflagao.
Se do lado americano a sua utilizagdo tem servido os objetivos econémicos nacionais
pretendidos esta por provar. Mas de acordo com o Financial Times de 17 de julho de
2025, o Tesouro americano tinha arrecadado uma verba de 50 Mil Milhoes de Doélares,
provenientes das referidas tarifas impostas, o que corresponde a um aumento de 47 Mil
Milhoes para igual periodo no ano passado, o que nao deixa de ser significativo para a
saide da economia americana.
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